
商業資料分析｜研究論文案例

文獻案例

研究方法與結果節錄
社會及環境實踐對財務波動之影響

辨識相關、迴歸與調節效果的統計分析結果報告方式

國立東華大學管理學院 EMBA｜商業資料分析



REFERENCE｜METHOD MAP

本文實際使用三類指定統計方法
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統計方法 文章位置 分析角色 對應圖表

相關分析 p.72｜表 3 檢視變數關係與共線性 表 3

迴歸分析 pp.70–72｜表 4 LSDV 驗證主效果 表 4

調節效果 pp.72–74｜圖 1–3 交乘項驗證邊界條件 圖 1

穩健性檢驗 pp.75–76｜表 5 工具變數、兩階段迴歸 迴歸分析

林介勝、譚丹琪（2026）。社會及環境實踐對財務波動之影響：組織韌性觀點。《管理學報》，43(1)，

61–89。https://doi.org/10.6504/JMBR.202603_43(1).0003



RESEARCH DESIGN｜ARCHIVAL PANEL DATA

4,561 筆公司年度觀察值檢驗財務波動
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1 1｜資料來源 TEJ 財務資料與 TESG 永續評鑑資料

2 2｜樣本與期間 臺灣上市公司；4,561 筆公司年度觀察值

3 3｜模型策略 LSDV＋產業／年度虛擬變數；工具變數穩健性檢驗

財務波動期間為 2017–2022 年；其他變數取前一期 2016–2021 年資料。



CORRELATION｜CORRELATION MATRIX

相關係數矩陣用於檢視變數關係與共線性
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原文節錄｜相關性檢查

「在相關性方面，表 3 的相關係數矩陣顯

示變數間並無過高的相關性，而表 4 涵蓋

所有變數的模型 1 之整體 VIF 值以及個別

變數的 VIF 值都小於 1.2，未具有共線性

的疑慮。」

主要相關 r=-0.125｜p<0.01

VIF 整體與個別皆 < 1.2

判讀 未具有共線性疑慮

表 3 註記：+ p < 0.1；* p < 0.05；** p < 0.01（雙尾檢定）。



CORRELATION｜ORIGINAL TABLE

表 3｜相關係數矩陣
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來源 型Ⅲ SS｜自由度 平均平方和 F 檢定｜顯著性

獎勵大小 5.311｜2 2.656 4.021｜0.020

推薦方式 0.894｜1 0.894 1.353｜0.247

獎勵大小×推薦方式 4.647｜2 2.323 3.518｜0.032

誤差／總數
100.380｜152
4666.333｜158

0.660／— —／—

表 3 截圖自附件 PDF 第 72 頁。



REGRESSION｜LSDV

LSDV 迴歸顯示社會及環境實踐降低財務波動
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原文節錄｜主效果與模型解釋力

「為了控制產業及時間對結果的影響，我們採用包含

產業與時間虛擬變數的 Least Square Dummy 

Variable (LSDV) 法來探討社會及環境實踐表現對財務

波動的影響，以及公司規模、集團隸屬和環境不確定

性的調節效果（表 4）。整體來說，表 4 中針對不同

假說所放置變數的 5 個模型皆具備良好的解釋能力，

Adj. R2 從 0.237 到 0.240 不等，F 值則皆在 33.06 以

上 (p < 0.01)。」

方法 LSDV｜產業、年度固定效果

主效果 係數=-0.041｜p<0.01

模型解釋力 Adj. R²=0.237–0.240

「此外，社會及環境實踐與財務波動為負向顯著的關係（係數為-0.041, p < 0.01），顯示企業的社

會及環境實踐表現越好確實能夠越有效地應對營運風險，表現出越小的財務波動，支持假說 1。」



REGRESSION｜ORIGINAL TABLE

表 4｜社會及環境實踐表現對財務波動之影響
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來源 型Ⅲ SS｜自由度 平均平方和 F 檢定｜顯著性

獎勵大小 5.311｜2 2.656 4.021｜0.020

推薦方式 0.894｜1 0.894 1.353｜0.247

獎勵大小×推薦方式 4.647｜2 2.323 3.518｜0.032

誤差／總數
100.380｜152
4666.333｜158

0.660／— —／—

表 4 截圖自附件 PDF 第 72 頁。



MODERATION｜INTERACTION TERMS

三個交乘項呈現不同方向的調節效果
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原文節錄｜公司規模的調節效果

「在討論公司規模的調節效果之模型 2 中，我們

可以看到規模越大的企業本身就會有越小的財務

波動（係數為-2.108, p < 0.01），而正向顯著的

交乘項（係數為 0.022, p < 0.01）則支持我們的

假說 2，亦即在規模越大的公司中，社會及環境

實踐對降低財務波動的影響越會被弱化。」

公司規模 交乘項=0.022｜p<0.01

集團隸屬 交乘項=0.062｜p<0.01

環境不確定性 交乘項=-0.032｜p<0.05

模型 2–4 的交乘項分別支持假說 2、假說 3 與假說 4；圖 1–3 呈現交互作用關係。



ARTICLE CASE｜SYNTHESIS

本文以迴歸架構串連主效果、邊界條件與穩健性
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1 1｜相關分析 表 3 檢視變數關係；VIF 低於 1.2

2 2｜迴歸分析 LSDV 驗證社會及環境實踐與財務波動的負向關係

3 3｜調節效果 公司規模、集團隸屬與環境不確定性皆形成顯著交乘項
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